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Resumo: O objetivo deste trabalho é analisar a interacdo entre crescimento econémico e mudanca
estrutural a luz de uma versdo multissetorial do Supermultiplicador Sraffiano, construido com base
em modelos de insumo-produto dindmicos. Tal procedimento resultou em uma versdo do
Supermultiplicador com setores hiper-verticalmente integrados — i.e. setores que, aléem dos bens
finais, produzem sua cadeia de insumos e bens de capital. Nessa abordagem, o crescimento de longo
prazo seria liderado pela demanda final autbnoma composta por quatro gastos autbnomos que nao
geram capacidade produtiva para o setor privado: exportacdes, gastos do governo, investimento
publico e residencial e consumo de bens duraveis. A aplicacdo deste modelo na economia brasileira
foi obtida por meio da Matriz de Insumo-Produto para o ano de 2010, das Tabelas de Recursos e
Usos no periodo (2002-2013) e dados das Matrizes de Absorcdo do Investimento (MAIs). Com este
modelo foi possivel simular trajetérias do valor bruto da producdo para a economia brasileira em
diferentes cenarios de mudanca estrutural e comércio exterior.

Palavras Chave: Crescimento liderado pela demanda, Supermultiplicador Sraffiano, Matriz
Insumo-Produto, Mudanca Estrutural.

Area 8: Trabalho, indUstria e sociedade
1 - Introducéo

A mudanca estrutural estd presente em qualquer processo de crescimento/desenvolvimento,
mas grande parte das teorias do crescimento ndo incorpora explicitamente este aspecto ou sequer o
veem como algo fundamental. Abordagens que se restringem ao curto prazo podem assumir uma
composicdo do produto razoavelmente estavel, sem incorrer em perdas significativas. E o caso de,
por exemplo, a Teoria Geral de Keynes que tem objetivos claros de determinacdo dos niveis de
emprego, renda e produto. Ja, por exemplo, a propria tentativa de Harrod (1939; 1948) em ampliar o
Principio da Demanda Efetiva (PDE) para o longo prazo, necessitaria avaliar a questdo da
composicdo, mas este aspecto ndo € tratado e Harrod assume que a estrutura econdmica se mantém
estavel ao longo do tempo. Pasinetti (1993a) denomina modelos que ndo tratam deste aspecto como
“pseudo-dinamicos”. Ja Syrquin (2012) enumera a incapacidade de diversos modelos em
capturarem aspectos como realocagéo de recursos ao longo do processo econémico. Questdes como
a realocagdo de recursos inter e intra setorial, mudancas no perfil do emprego (desemprego), ou

também ganhos de produtividade pela entrada de novas firmas ou até mesmo setores, ndo Sao
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plenamente capturadas por insuficiente desagregacdo ou por ndo levar em conta mudancas

qualitativas do produto (novos produtos, novas técnicas, etc.).

Como afirmado por Pasinetti (1981; 1993a) a mudanca estrutural ja fazia parte da literatura
econdmica desde os autores classicos. No entanto, com o desenvolvimento do PDE de
Keynes/Kalecki, fez-se necessaria uma releitura das ideias originais de autores classicos como
Ricardo, Smith e, inclusive, as de Marx. No século XX, a abordagem do excedente foi resgatada e
desenvolvida por Sraffa, além de posteriormente aprofundada por Garegnani adicionando a questdo
da demanda efetiva. De acordo com Medeiros e Serrano (2004) os pilares desta linha de
pensamento sdo: i) a critica ao principio da substituicao entre o fator trabalho e capital, sendo que o
segundo é um fator que é produzido (ao contrario de, por exemplo, trabalho e terra); ii) teoria do
valor e da distribuicdo baseada no excedente; e iii) a inclusdo do PDE na anélise. Seguindo esse
arcabouco teorico, o Supermultiplicador Sraffiano pode ser visto como um fechamento alternativo
para explicar o crescimento de longo prazo, partindo de uma perspectiva de crescimento liderado
pela demanda, conforme apresentado em Serrano (1996), Freitas & Serrano (2015) e Serrano &
Freitas (2017).

O objetivo do trabalho é entdo introduzir a dimensdo da mudanca estrutural no
Supermultiplicador Sraffiano, buscando avaliar como e por quais canais a mudanca estrutural pode
ser vista como um mecanismo indutor de crescimento e vice-versa. Tendo em vista que os modelos
sdo comumente elaborados para economias agregadas setorialmente, é necessario ampliar o modelo
para uma versdo multissetorial compativel com modelos de insumo-produto. Ao término espera-se
obter evidéncias sobre quais setores trazem maior dinamismo para a economia (em particular a

brasileira) e possiveis resultados para diferentes estruturas produtivas.

O Supermultiplicador nessa versdao de insumo-produto é caracterizado por trés efeitos
quando ha uma variacdo da demanda final autbnoma: i) demanda intermediaria (multiplicador de
Leontief); ii) consumo induzido (multiplicador keynesiano/kaleckiano) e iii) investimento induzido
(efeito acelerador flexivel). O primeiro efeito representa a demanda gerada sobre setores que
fornecem bens e servicos intermediarios para um bem ou servico final. J& o segundo compreende 0s
efeitos sobre consumo daqueles que receberam uma renda proveniente da variagdo da demanda
final. Por fim, o Gltimo termo captura a atuacdo dos empresarios adequando a capacidade produtiva
a mudanca da demanda/renda da economia. Os efeitos da mudanca estrutural afetariam as matrizes
de coeficientes técnicos (Supermultiplicador) e a composi¢do do vetor de demanda final autbnoma
— podendo ter tanto um efeito nivel quanto um efeito taxa sobre o produto de longo prazo - com
repercussdes sobre o padrdo de comeércio internacional, propensdes a consumir e a investir,

coeficientes de conteido doméstico e a propria demanda setorial da economia.



Para a definicdo da metodologia adotada na elaboracdo da versdo multissetorial do modelo,
0 investimento exerce um papel fundamental na escolha de um modelo de insumo-produto
dindmico por conta de seu carater dual - por um lado gera demanda para economia no periodo atual
(diretamente e via multiplicador) e, por outro lado, amplia a capacidade produtiva do(s) periodo(s)
seguinte(s) (via acelerador). O uso de uma funcdo investimento caracterizada pelo principio do
ajustamento do estoque de capital requer uma analise dindmica devido principalmente a
temporalidade do efeito capacidade. Para esse componente serd usada a Matriz de Absorcdo do
Investimento (MAI), na qual é possivel desagregar a destinacdo do investimento em setores e
produtos (Miguez, 2016).

O trabalho base para a elaboracéo e aplicacdo do modelo sera o de Dweck & Freitas (2010).
Serdo usadas as Matrizes Insumo-Produto (MIP) e Tabelas de Recursos e Usos (TRUSs)
disponibilizadas pelo IBGE ap6s adequé-las para a aplicacdo. As fontes basicas serdo as versfes
mais desagregadas da MIP (127 produtos e 67 atividades) e das TRUs (128 produtos e 68
atividades). No entanto, para compatibilizar todos os dados para as simula¢des foi necessario adotar
um nivel de agregacdo de 91 produtos e 40 atividades, conforme classificacdo encontrada no anexo
A.

Por fim, serdo analisadas as trajetorias de crescimento do produto e da estrutura produtiva
via simulagdes a serem realizadas através do software MATLAB. Vale ressaltar que as simulagdes
ndo se tratam de uma previsdo das variaveis, mas sim uma base de comparacdo entre cenarios
hipotéticos. Serdo também avaliadas algumas caracteristicas do modelo como, por exemplo, a
tendéncia a utilizacdo normal da capacidade instalada e a dindmica do investimento induzido. As
simulacbes necessitam, além dos dados das matrizes de insumo-produto, de outras bases de dados
para a parametrizacdo do modelo. Entre os quais estdo: a estimacdo do produto potencial e o grau de
utilizacdo da capacidade médio da economia. As simula¢cdes também dependem da elaboragédo de
cenarios acerca da economia brasileira para balizar a analise, comparando-se um cenario de
referéncia com possiveis cenérios alternativos. A qualidade destes cenarios é crucial para que o

modelo tenha relevancia empirica.

2 - A Mudanca Estrutural e o Modelo Supermultiplicador

2.1 — Fontes de Mudanca Estrutural e os Componentes da Demanda

E necessario conceituar alguns aspectos: O que é mudanca estrutural? Ou também, quais s&o
suas caracteristicas basicas? Syrquin (2010) traz algumas definicbes acerca da relacdo entre
mudanca estrutural e crescimento econdmico. Em um sentido geral, a mudanca estrutural pode ser

vista como:



The most common use refers to long-term persistent changes in the composition of an
aggregate. In development and in economic history structural change usually refers to the
relative importance of sectors in the economy, to changes in the location of economic
activity (urbanization), and to other concomitant aspects of industrialization jointly referred
to as the structural transformation (Syrquin, 2010, p. 249).

Uma digressdo mais aprofundada no assunto requer uma melhor especificacdo da mudanca
estrutural no que tange ao que é a composicao setorial e também sobre o uso adequado de sua
terminologia. O processo de transformacéo dos setores que comp&em uma economia € visto como a
forma caracteristica da mudanca estrutural. No entanto, ao longo da evolucdo da literatura, mudanca
estrutural foi usada em um sentido mais amplo, como uma “dinamica estrutural”, incorporando
aspectos gerais do desenvolvimento. Desse ponto de vista o fundamental ndo é avaliar apenas 0s
setores em si, mas as interligacGes que estes apresentam uns com o0s outros e também a dinamica

interna de cada setor.

Seguindo essas ideias Syrquin (1988) conceitua duas principais abordagens que tratam a
mudanca estrutural de maneira distinta. A primeira delas foca sua andlise partindo de um ponto de
vista microecondmico. A mudanca estrutural passa pelo funcionamento dos mercados, das
instituicdes, da alocacdo de recursos, da geracdo de renda e sua distribuicdo, etc. Ja a segunda
abordagem vé o desenvolvimento econdmico como 0 processo de mudanca estrutural que
acompanha o processo de crescimento econdémico. A analise deste fenbmeno é realizada via
comparacgOes entre a evolucdo historica das trajetdrias de crescimento e mudanca estrutural entre
paises, regibes ou até mesmo distintos periodos histéricos. Os principais problemas abordados por
esta abordagem sdo sintetizados por Syrquin como se segue:

Following common use, structure also refers to some ratios derived from technological or
behavioral relations. Input-output coefficients are an example of the former and the
aggregate saving ratio of the latter. The principal changes in structure emphasized in the
development literature are increases in the rates of accumulation (Rostow, Lewis); shifts
initially on the allocation of employment (Fisher, Clark) and later on production and factor
use in general (Kuznets, Chenery); and changes in the location of economic activity
(urbanization) and other concomitant aspects of industrialization (demographic transition,
income distribution). (Syrquin, 1988, p. 206)

Acompanhando essa linha de pensamento, Syrquin (2012) contrasta as ideias de dois autores
de destaque nesta segunda abordagem, mas que ainda assim guardam diferencas marcantes: a de
Kuznets (1966) e a de Pasinetti (1981). Em linhas gerais, Kuznets esta ligado a viséo da historia
economica e do desenvolvimento, na qual desenvolvimento econdmico pode ser definido como
crescimento econdmico com mudanca estrutural. S0 processos que estdo totalmente interligados e
ndo podem ser avaliados separadamente. Kuznets também se insere na abordagem de modelos de
crescimento/desenvolvimento desbalanceados, com trajetdrias de longo prazo do produto que nédo
necessariamente apresentam uma tendéncia especifica. Por sua vez, ao compartilhar tanto as ideias
Keynesianas quanto dos economistas classicos, Pasinetti faz uso de modelos multissetoriais (em

especial, com setores verticalmente integrados — i.e. setores que produzem tanto os bens finais



quanto sua cadeia de bens intermediarios) e vé a mudanca estrutural como um “desafio” a
estabilidade do sistema econdmico, a qual pode se configurar em uma restricdo ao crescimento
econdmico (tal como a restricdo de balanco de pagamentos ou de pleno emprego). Trata-se de um
fendmeno que ocorre naturalmente durante o processo de crescimento econdémico, o que deve ser
devidamente incorporado a sua teoria. Em sintese, “Luigi Pasinetti persistently and with great
perseverance has argued for a view of growth as a process of continuous change, not steady
balanced growth and not a traverse between such states, but a never ceasing transformational
process” (Syrquin, 2012, p. 77). Nas palavras do proprio Pasinetti (1993b, p. 6): “Increasing wealth
will only come if an economic system is able to carry out a complex process of structural change, in
which the proportions of sectoral output, of consumption and, most important of all, of

employment, in different sectors, are continually changing”.

Para que seja possivel capturar as “fontes” de mudanga estrutural é importante separa-la por
categorias. Classificar os efeitos da mudanca estrutural em aspectos isolados € algo complicado por
se tratar de um processo totalmente interligado e que apresenta repercussdes para a economia como
um todo. Mas, ainda assim, € possivel identificar quais sdo 0s aspectos mais relevantes em cada
uma das categorias de mudanca estrutural a serem estudas. A mudanca tecnoldgica pode ser vista
como o principal fator que apresenta efeitos difundidos para o restante da economia durante o
processo de mudanca estrutural. Além de atuar diretamente sobre a demanda intermediaria, ha
efeitos que se repercutem sobre outros componentes da demanda final. Mais precisamente, em um
modelo de insumo-produto, esse tipo de mudanca estrutural afetaria os coeficientes técnicos, a taxa

de depreciacao e a relacdo técnica capital-produto.

J& para os componentes da demanda final podem-se enumerar trés potenciais categorias que
capturam a mudanca estrutural: mudancas no padrdo de consumo, nas condi¢des de investimento e
no comeércio exterior. As caracteristicas basicas desses processos de mudanca estrutural podem ser

sumarizadas, da seguinte forma:

i) Padré@o de consumo: destacam-se aqui mudancas na variedade do consumo (normalmente
associada a insercdo de novos bens e o ajuste das preferéncias) e também da composi¢cdo do

consumo (mudanga no perfil de bens consumidos ao longo do processo de crescimento);

ii) Perfil de investimento: a inovacdo exerce um papel relevante pois geralmente esta
associada a necessidade de novos equipamentos, no entanto, a principal parcela do investimento
esta associada ao componente induzido, com sua composi¢do dependendo do perfil de produtos

demandados; e

iii) Comércio Exterior: os efeitos da mudanca estrutural desse ponto de vista sdo diversos,

se destacando: a mudanca da pauta exportadora com bens de distintas elasticidades-renda,



contribuindo para o alivio ou aprofundamento da restricdo de balanco de pagamentos; e tambeém
mudangas nos coeficientes de importagdo, atuando tanto sobre o valor do Supermultiplicador

quanto na demanda final doméstica.

Tratam-se basicamente de componentes da demanda agregada, o que indica que a mudanca
estrutural sera vista como um fenémeno que depende de mecanismos de transmissao pelo lado da
demanda, mas sem perder de vista 0s ganhos pelo lado da oferta (com destaque para 0os ganhos de

produtividade e a prépria mudanca tecnolégica).

2.2 - Versao Multissetorial do Supermultiplicador
Demanda Intermediaria e o Multiplicador de Leontief

Uma forma de capturar o fendmeno da mudanca estrutural em conjunto com o crescimento
econdmico é por meio de modelos de insumo-produto dindmicos. Seguindo a metodologia de
Dweck & Freitas (2010) e Freitas, Kupfer & Dweck (2010), temos que a oferta agregada pode ser
decomposta em um vetor de producdo doméstica (q) e um de importagcdes (m). Por sua vez, a
demanda agregada seria separada em demanda intermediaria (d;) e demanda final (dz) — o
primeiro item corresponde a demanda existente para bens que sdo consumidos em etapas do
processo produtivo ao longo de um ano. Ja a demanda final é composta pela demanda de bens
servigos para o consumo das familias, para o investimento, exportacdes e gastos do governo. Ou
seja, durante essa etapa do modelo ndo estamos assumindo que a economia é verticalmente

integrada®. Igualando oferta e demanda agregada temos que:

Como se trata de uma economia aberta é possivel distinguir os componentes da demanda
que se direcionam para a aquisicdo de producdo doméstica e aquisicdo de produtos importados.
Denotando por n 0s componentes domésticos (nacionais) da demanda e m 0s componentes

importados da demanda, é possivel expressar a relacdo anterior por:

q+m=dj+djf +dpg+dP (2)
com q=dy" +dg" (2a)

O passo seguinte é distinguir os componentes induzidos e os autbnomos. Sera avaliada

primeiramente a demanda intermediaria doméstica (basicamente insumos), a qual depende

3 Deluéan (2014) elabora uma versdo multissetorial do Supermultiplicador na qual a hipétese de integracéo vertical é
usada desde o inicio do modelo. Além disso, para que seja possivel a representacdo do supermultiplicador dos Gastos
Auténomos deve-se pensar em um modelo com setores hiper-verticalmente integrados. Para mais informacdes sobre
andlise de mudanga estrutural e crescimento econdmico em setores verticalmente integrados ver Pasinetti (1973).



diretamente da demanda dos bens finais. Este € o primeiro efeito do Supermultiplicador nessa
versdo, o qual representa o multiplicador da demanda intermediaria, ou também chamado de
multiplicador de Leontief. Podemos decompor d;™ em uma matriz de coeficientes de uso de
insumos domesticos (B™) e um vetor x com o valor da producédo setorial. Dessa forma, a demanda
intermediaria induzida é:

dy" = B"x (3)

Por outro lado, 0 componente da demanda final por producdo doméstica (dz") é composto
por quatro componentes: consumo final das familias (d."), investimento (d,"), consumo do
governo (dg™) e exportagdes (dy™). Ou seja, temos que:

an = dcn + d]n + dGn + an (4)

Enquanto os dois Ultimos componentes podem ser vistos como exdgenos, os dois primeiros
apresentam componentes induzidos, via mecanismos multiplicador e acelerador, respectivamente. A
equacdo da producado doméstica com os elementos da demanda final, pode ser expressa ao substituir
(3) e (4) em (2a):

q=B"x+d.;"+d," +d;" +dy" (5)

Consumo induzido e o multiplicador

Para tornar o consumo induzido devem-se realizar alguns procedimentos prévios. A
principal referéncia nesse sentido sdo os trabalhos de Myiazawa (1976), no qual sdo elaborados
multiplicadores kaleckianos/keynesianos. Para tornar o consumo enddgeno é necessario identificar
0s componentes do consumo que se relacionam inicialmente com o salario e, consequentemente,
com o valor da producdo. Dentro da demanda final doméstica, o consumo pode se direcionar para
bens duraveis (d.p™) e ndo duraveis: (doyp"), tal que: d:" = dep™ + denp - A parcela de duraveis
depende das condigdes de financiamento ou riqueza acumulada sendo, portanto, um componente
autdbnomo. Por sua vez, o consumo de bens ndo durdveis é uma funcdo da Massa Salarial (W), e

aqui se insere a principal contribui¢do de Miyazawa:
cnp = denpwW
O termo d}yp, representaria uma propensdo marginal a consumir (bens ndo duréveis e
servigos) a partir dos salarios. Para tornar endogeno esse termo deve-se criar um vetor w com a

razao entre o salario setorial e o valor da producéo (participagdo dos salarios no valor da producéo).

Ou seja, teriamos que W = w'x. Com isto, a demanda final de consumo domeéstico ficaria:

dcn = dCDn + dg'NDW(U,x (6)



Além disso, com os componentes induzidos do consumo das familias ja expressos em
termos do valor da producédo é possivel reuni-los na producdo doméstica — i.e. substituir (6) em (5),
de forma a obter:

q=B"x+dlpww'x+dep" +d," +dg" +dy" (7)

Para avaliar a relacdo entre mudanca estrutural e crescimento econémico € necessario
explicitar a relacdo entre producéo setorial e a propria oferta de produtos domésticos. Esta relacdo é
dada exatamente pelo vetor de valor da producdo setorial, tal que Dg = x, com D sendo uma matriz
com a participacdo de cada setor na producdo de cada produto que, portanto, representaria a
participacdo de mercado de cada setor*. Pré-multiplicando a matriz D em ambos os lados de (7):

x=A"x+A¢x+ o+ N+ R+ (8)

Onde, A™ = DB™ representa uma matriz quadrada composta pelos coeficientes de uso de insumos
domésticos produzidos setorialmente por unidade de valor da producéo setorial; A} = Ddlypw @',
semelhantemente ao anterior, é a matriz quadrada com o consumo de produtos produzidos
domesticamente por unidade de valor da producdo setorial; e, por fim, ft, = Dd}, ; fi* = Dd} ;
f& =Dd}; fyr = Dd} , que sdo os vetores de demanda final por produtos domésticos direcionado,

respectivamente, ao consumo de bens durdveis, consumo do governo, investimento e exportagdes.

Investimento induzido e o acelerador

Como ja visto, o Supermultiplicador Sraffiano ¢ composto também por um mecanismo
acelerador, associado ao investimento induzido e ao principio do ajustamento do estoque de capital,
obtido pela hipdtese de que os empresarios buscam adequar a capacidade produtiva atual a
capacidade desejada. Até aqui, o investimento foi tratado como um gasto autdbnomo e incluido com

um vetor de demanda final ndo induzida.

O investimento, diferentemente do consumo, necessita de um tratamento especial por conta
de seu carater dual (gera demanda no periodo atual e amplia a capacidade produtiva no futuro).
Nessa circunstancia é que se necessita incorporar a ideia de Matrizes de Absorcdo do Investimento

(MAL), as quais sdo um desdobramento das Matrizes de Insumo-Produto. O objetivo da MAI é

4 Trata-se do chamado método de “Tecnologia do Setor” o qual é usada para adequar a dimenséo das matrizes, dado que
ha necessidade de que a matriz de coeficientes técnicos (A) seja quadrada — ou seja, ela deve ter mesmo nimero de
colunas e linhas. No entanto, de acordo com Grijé & Bérni (2006) as matrizes tém dimensédo distintas devido a forma de
obtencdo dos dados pelos drgaos responsaveis. Normalmente as empresas indicam quais produtos demandam como
consumo intermedidrio e ndo de quais setores/atividades eles provém. Tais empresas sdo categorizadas por
setores/atividades e ndo por produtos, dado que muitas destas produzem mais de um produto em setores distintos. Ou
seja, a informacéo final obtida € uma matriz que relaciona atividades e produtos. Existem dois possiveis supostos para
resolver este problema: a “tecnologia de setor” e a “tecnologia do produto”. Em linhas gerais, o primeiro caso supde que
os setores utilizam a mesma tecnologia na producéo de todos seus produtos. J& no segundo caso, supde-se que um
mesmo produto é produzido usando uma mesma tecnologia em qualquer industria.



extrair o vetor de Investimento em Capital Fixo, ou na nomenclatura das Contas Nacionais a
Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF), dividindo-o por setor institucional (e subdividindo por
atividades econémicas no setor institucional de empresas ndo financeiras). Com isto, é possivel
avaliar a destinacdo de cada produto — a MAI se organiza com produtos nas linhas e com os
setores/instituicbes demandantes nas colunas. Em termos do modelo a ser elaborado, é possivel
extrair da MAI uma matriz M;* com os coeficientes de uso de produtos domesticos usados para a
FBCF por unidade de investimento total em cada setor usuario; e também por uma matriz diagonal
x; com o investimento em capital fixo total por setor usuério. Esses dois componentes (M} e x;)
capturam a demanda por investimento em capital fixo (d}'), que multiplicada pelo vetor de

participacdo setorial (D) resulta no préprio vetor de demanda final por investimento:
fi* = Dd}' = DM'x; = DM[*x,i
Onde i € um vetor somatorio de elementos nas linhas, composto por nimeros 1.

O mecanismo acelerador se aplica as decisdes dos empresarios visando adequar sua
capacidade produtiva desejada a demanda efetiva e evitar que concorrentes e/ou potencias entrantes
ganhem parcela de mercado. Por outro lado, existem setores institucionais que também realizam
investimento, mas que ndo necessariamente sdo guiados em suas decisdes de investimento pelo
principio do ajustamento do estoque de capital (notadamente o investimento residencial, de
empresas estatais e do governo). Tais decisdes de investimento podem ser assumidas como sendo
exogenas no sentido de ndo buscarem adequar a capacidade produtiva, de forma que o vetor de
investimento em capital fixo total por setor usuario pode ser decomposto em dois, um enddgeno e
um exdgeno: x; = x;py + X;px. Consequentemente, é possivel decompor o vetor de demanda final

para investimento em endogeno e exogeno:
fi" = fign + figx = DM["x;pn + DM['x gx )

O vetor f/zx Se comporta como um gasto exogeno, restando aplicar o mecanismo acelerador
em f/zy. Antes disto, é necessario identificar as relaces do investimento enddgeno com o nivel de
atividade e, consequentemente, com o grau de utilizacdo da capacidade. Havendo um ajuste gradual
da capacidade produtiva aos requisitos de producdo. Os empresérios estabelecem uma taxa de
crescimento desejada do estoque de capital (g&) que incide sobre o estoque de capital. Incluindo a
depreciacdo do estoque de capital (§) temos o valor das despesas em capital fixo endégeno:

XIEN = (gﬁ + S)K (10)
Ou também, o estoque de capital pode ser decomposto na relacdo capital-produto

multiplicador pelo produto de plena capacidade (x):

XIEN = (g\g + S)vf



O termo g é determinado pelos empresarios buscando manter o grau de utilizagio da
capacidade instalada em seu nivel normal ou planejado (u,,). Os empresarios projetam uma taxa de
crescimento da demanda setorial (g¥) e corrigem os desvios da utilizagdo da capacidade instalada
passada em relagdo a normal (via acelerador flexivel — i.e. uma matriz diagonal y com elementos

positivos menores ou iguais a um):
gk = 9% +7P(u_ —up) (11)

Com u = (X)1x. O termo X representa a capacidade produtiva setorial da economia e, portanto, o
vetor de grau de utilizacdo da capacidade mede a razéo entre a producéo efetiva em cada setor e sua

respectiva capacidade.

Por fim, a projecdo do crescimento da demanda agregada segue uma regra formada com
expectativas adaptativas, tal que:
9" =981+ @(g-1—9%1) (12)
Com ¢ sendo uma matriz diagonal que mede a sensibilidade da projecdo em relacdo aos
desvios prévios entre valores efetivos e os projetados. Ou seja, 0 componente de demanda final por
investimento enddgeno (f%y) é determinado pelo conjunto de equagdes (10) a (12). Unindo os

resultados obtidos até aqui é possivel resolver o modelo para o valor da producdo setorial em (8):
x=U-A" =AD" (fliw + flsx + [ + 3+ D) (13)

Com destaque para o termo (I — A™ — A%)~! = L que é a matriz de impacto de Leontief. Ela
é caracterizada pela conjugacdo de dois efeitos: o multiplicador de producéo de Leontief associado
a inducdo da demanda intermediaria e ao multiplicador kaleckiano/keynesiano associado ao
consumo enddgeno. O componente f;%y Vai representar a parte do investimento induzida via
acelerador flexivel, a qual necessitou de tratamento distinto dos anteriores por apresentar

caracteristicas dindmicas (efeito dual do investimento) e depende de outras equacdes (10 a 12).

Por fim, os quatro ultimos componentes da demanda final (fjzx + f& + f& + f¥*) podem
ser reunidos em um vetor que compdem os gastos autbnomos que ndo geram capacidade (f7'). Este
vetor representa a parte da demanda estritamente exdgena, que lidera o crescimento do produto de
longo prazo. Obtém-se agora um modelo com setores hiper-verticalmente integrados, com cadeias
produtivas que produzem tanto o consumo intermediario quanto os bens de capital necessarios para

a producdo de bens finais e servicos:
x=(I-A" =AD" (figw + 1) (14)

Para incorporar a relevancia dos padrdes de comércio no modelo, é possivel retomar a
distincdo entre componentes da demanda final doméstica por produtos nacionais (f3' = figx +

&y + f24) e outro com a demanda final externa por produtos nacionais (fy'). No caso,



f7 =+ fx
Também ¢ possivel estabelecer matrizes de coeficientes de uso domeéstico para cada um
desses vetores. Em outras palavras, o quanto da demanda final doméstica e externa € suprida por

producdo nacional (representadas respectivamente pelos vetores u, e uy). Dessa forma teriamos:

f78 = lpfp + uxfx (15)

Com, fp = fiex + fcp + fg, que representaria a demanda final exogena proveniente do

investimento, consumo de duraveis e gastos de governo.

De forma andloga, a matriz de coeficientes de demanda intermediaria domeéstica (B™) €
equivalente a diferenca entre a matriz de demanda intermediaria (B) e a de insumos importados
(B™), no caso: B™ = B — B™. Dessa forma, é possivel estabelecer uma matriz de coeficientes de
uso de insumos domeéstico (i) que incide sobre a matriz B, resultando em: B™ = uy,B. A matriz de

coeficientes técnicos domésticos (4A™) ficaria:
A" = DuyB (16)
Procedimento semelhante pode ser replicado na matriz de coeficientes técnicos do consumo

induzido (A7). A demanda por bens de consumo nédo duréveis e servicos também pode ser separada

em doméstica e importada: d¢yp,, = dcenp,, — dénp,, = Eenpdenn,,- LOGO,

A = DlaCNDdCNDW(‘), (17)
Para se incluir a questdo do comércio internacional na funcdo investimento € necessario
perceber que a aceleracdo da demanda por investimento pode ter origens tanto domésticas quanto
externas. E possivel separar a matriz M® em dois termos: uma matriz p;zy com os coeficientes de

conteido domésticos e uma matriz M; com a demanda total por ativos de capital fixo (para a
FBCF). Tem-se entdo:

fien = DpnMixien (18)
Dessa forma, a equacéo final do modelo é dada pela substituicdo das equacdes (15) a (18) na

equacéo (14), o que resultaria em:

A 7 -1 A
x= (1 — DuyB — Dficypdenp,, @ ) (DuenMixign + Ap fp + txfx) (19)

3. Cenarios e Simulacgdes

Em primeiro lugar, deve-se destacar que ha a necessidade de se estabelecer um cenéario que
sirva como referéncia para a comparacdo dos demais cenarios. Feito isso, 0S cenarios sdo

elaborados visando representar casos possiveis e relevantes de mudanca estrutural para a economia



brasileira. Em segundo lugar, as trajetorias aqui elaboradas ndo representam uma previsao das
variaveis em si, mas sim uma analise de dindmica comparativa de acordo com cada cenario. As
simulacgBes resultardo em trajetdrias distintas e passiveis de se quantificar a magnitude de seus
efeitos sobre variaveis como o valor da producdo, composicao setorial e utilizacdo da capacidade,
avaliadas sempre que possivel em relacdo ao cenario de referéncia. O quadro 1 abaixo expressa uma
sintese das hipdteses a serem usadas nas simula¢fes. Componentes ndo especificados ou estardo
crescendo a taxa padrdo de 2,7% (Demanda Final Autbnoma) ou estardo inalterados (Coeficientes

de Uso Domeéstico).

Quadro 1 — Sintese dos Cenarios

Cenérios Demanda Final Demanda Composicao das Composicao das
Autéonoma Intermediaria ExportagGes Importagoes
Cenério 0 - HO Aumento de 2,7% em todos os componentes da demanda final auténoma
Redugdo do coeficiente de . -
Aumento de 3,7% da demanda “ . f Lo Redugdo do coeficiente de
N : uso de insumos nacionais ; o
- aquténoma destinada ao setor - importagéo de bens de
Cenério 1 - H1 . . nos setores agropecudrio e .
industrial e queda para 2,2% . capitalem 0,5 p.p. e
- de servigos em 0,25 p.p. e
o C s nos setores agropecudrio e de aumento de 0,5 p.p no
Reindustrializagdo ; , aumento de 0,5 p.p no setor ..
servigos durante os 10 periodos . . setor agropecudrio
o industrial durante os 10 ,
iniciais , S durante o mesmo periodo
periodos iniciais
Queda da demanda auténoma Redugdo do coeficiente de Aumento do coeficiente
Cendrio 2 — H2 destinada ao setor industrial | uso de insumos nacionais no de importagdo de bens de

(2,2%) e aumento da demanda | setor industrial em 0,5 p.p e capitalem 0,5 p.p. e

Ty o, auténoma destinada ao setor de | aumento de 0,5 p.p no setor redugdo de 0,5 p.p no
Desindustrializagao X . -
servigos (3,2%) durante os 10 de servigos durante os 10 setor agropecudrio

periodos iniciais periodos iniciais durante o mesmo periodo

Cenério 3—H3

“Inser¢do externa em bens
industriais”

Aumento da demanda
auténoma proveniente das
exportagoes para 3%

Aumento da participagéo
das exportagdes da
industria tradicional e da
inddustria inovativa 1 p.p.
durante os 10 periodos
iniciais

Aumento do coeficiente
de importagéo dos
setores das commodities
agricolas e commodities
industriais em 1 p.p.
durante o mesmo periodo

Cenério 4 — H4

“Reprimarizag¢éo da pauta
exportadora"

Aumento da demanda
auténoma proveniente das
exportagoes para 3%

Aumento da participagéo
das exportagdes de
commodities agricolas e
commodities industriais
de 1 p.p. durante os 10
periodos iniciais

Aumento do coeficiente
de importagéo dos
setores da industria
tradicional e da inovativa
em 1 p.p. durante o
mesmo periodo

Cenario 0 — Manutencdo da Tendéncia (Cenario de Referéncia)

O cenério de referéncia exerce um papel fundamental ao passo que as demais simulagdes

serdo avaliadas comparativamente aos valores obtidos naquele. Trata-se de um cenario basico no
qual se assume que a composi¢cdo da demanda final autbnoma permanece inalterada e seus
componentes crescendo a uma mesma taxa. De acordo com o modelo elaborado no capitulo 2, o
consumo de bens duraveis, investimento publico e residencial, gastos do governo e exportacdes

estdo incluidos neste vetor.



O valor de referéncia sera baseado na media entre a taxa de crescimento desses componentes
no periodo pds-crise (2010-2014) para tentar evitar distor¢fes conjunturais da crise. A producdo de
bens de consumo duraveis apresentou um crescimento médio de apenas 0,3% no periodo. Como
proxy do investimento publico e dos gastos dos governos sera usado o consumo da administracéo
publica, a qual teve 3,3% de crescimento no periodo. Ja para a investimento residencial sera usada a
taxa de crescimento da FBCF em Construgdo Civil de acordo com os dados ja calculados na se¢ao
anterior, cerca de 4,7%. Por fim, as exportagdes apresentaram crescimento médio de 2,5% no
periodo. Feito isso, a taxa média de crescimento da demanda final autbnoma ¢é da ordem de

2,7%, que serd assumida para todos os setores ao longo do periodo de simulacéo.

Cenarios de dinAmica interna
Cenario 1 — Reindustrializacéo

O primeiro cenario tratard da reversdo do processo de queda da participacdo da industria no
valor da producdo. Para isso sera assumido que os componentes da demanda autdbnoma destinados
ao setor industrial serdo ampliados em 1 ponto percentual (p.p.) acima da taxa de referéncia
(totalizando 3,7%) durante 10 periodos, enquanto os setores de agropecudria e servicos perderao 0,5
p.p. cada em relacdo ao cenario de referéncia no mesmo periodo (totalizando 2,2%). Para a
Demanda Intermedidria sera assumido que havera ampliacdo do uso de insumos domésticos para o
setor industrial, ampliando o Coeficiente de Uso de Insumos Nacionais (u;) deste setor em 0,5 p.p
durante os 10 primeiros anos. Além disso, para os setores agropecudrio e de servi¢os havera queda
de uy no valor de 0,5 p.p durante 0 mesmo periodo. Em relacdo ao setor externo sera assumido uma
reducdo dos coeficientes de importacdo de bens de capital em 0,5 p.p ao ano e aumento de 0,5 p.p
do coeficiente para os bens agricolas, durante os mesmos 10 periodos iniciais. Para o setor de
servigos assume-se que a predominancia de bens nontradables impossibilita de se aferir hipdteses

sobre comércio exterior.
Cenario 2 — Desindustrializacao

O Segundo cenario é a manutencdo da queda relativa da demanda autbnoma destinada ao
setor industrial em 0,5 p.p. (passando de 2,7% para 2,2%) e ampliacéo relativa dos servigos em 0,5
p.p (2,7% para 3,2%). Os demais componentes da demanda exdgena serdo mantidos crescendo a
taxa de 2,7%. Para a Demanda Intermediaria serd assumido que havera substituicdo de insumos
nacionais por importados no setor industrial, reduzindo o Coeficiente de Uso de Insumos Nacionais
(uy) em 0,5 p.p neste setor durante os 10 primeiros anos. Por outro lado, haveria um alivio da
dependéncia externa da cadeia de insumos do setor de servicos, ampliando o u; destas atividades
em 0,5 p.p. Por fim, serd assumido que os coeficientes de importacdo de bens de capital no setor de

origem também aumentardo em 0,5 p.p. ao longo do mesmo periodo, enquanto havera reducgdo dos



coeficientes de importacdo de bens agricolas também em 0,5 p.p. Assim como no caso anterior, ndo

sera assumido mudancgas nos coeficientes de importacdes do setor de servigos.

Cenarios de dindmica externa

Para estes cenarios sera amplamente adotada uma classificagdo dos setores com base nos
padrdes de concorréncia, conforme pode ser visto no Anexo A. Agrupando-se 0s setores em quatro

grupos: commodities agricolas, commodities industriais, industria tradicional e indUstria inovativa.
Cenario 3 — Insercdo Externa em Setores Industriais

No terceiro cenario assume-se uma melhoria na competitividade dos produtos industriais
baseados em concorréncia via diferenciacdo, de forma que ha ampliacdo das exportacBes nos
setores da industria tradicional e inddstria inovativa. Em primeiro lugar, serd assumida uma
aceleracdo do comércio internacional refletida por um aumento da demanda final autbnoma
proveniente das exportacdes de 2,7% para 3%. Adicionalmente, a industria tradicional e a industria
inovativa ampliardo sua participacao (share) nas exportacdes supridas por producdo doméstica em 1
p.p. durante os 10 primeiros periodos, refletindo mudancas na composicdo das exportacdes. Os
demais componentes da demanda final autbnoma serdo mantidos crescendo a taxa de 2,7%. No lado
da oferta, serd assumido aumento dos coeficientes de importacdo dos setores de commodities

agricolas e commodities industriais também em 1 p.p. nos 10 periodos iniciais.
Cenario 4 — Reprimarizacao e Padrdes de Concorréncia

O quarto e ultimo cenério trata do caso em que as exportacOes brasileiras comecem a se
especializar nos grupos de commodities agricolas e commodities industriais, descritos na secao
anterior. Trata-se da especializacdo em setores baseados em concorréncia via preco. A contrapartida
é a queda da participacdo dos setores baseados em competitividade via diferenciacdo. Sera
assumido que a parcela das exportacdes supridas por producdo doméstica das commaodities
aumentara 1 p.p. ao longo de 10 periodos. Assim como no caso anterior, a demanda final autbnoma
proveniente das exportacdes crescerd a taxa de 3% por periodo. Os demais componentes da
demanda final autbnoma serdo mantidos crescendo a taxa de 2,7%. Sera assumido aumento dos
coeficientes de importacdo dos setores de industria tradicional e industria inovativa também em 1

p.p no mesmo periodo.
Simulag6es do Modelo

Cenarios de dinamica interna

O grafico 1 ilustra a comparacdo dos resultados obtidos para o VBP. O choque inicial da

demanda autbnoma faz com que ocorra um pico de crescimento durante os dois primeiros periodos



em relacdo ao cenario padrdo. A partir da terceira observagdo hd um processo de ajustamento, em
que os efeitos sobre os coeficientes de importagdo e sobre a matriz de coeficientes técnicos passam
a prevalecer. Também a partir da terceira observagdo as seéries se descolam, com o cenario de
reindustrializacdo apresentando desempenho superior ao cenario de desindustrializacdo. A queda do
VBP no cenario de desindustrializacdo é acentuada o suficiente para que a partir do 4° periodo os

resultados sejam inferiores inclusive ao cenario padréo.
Gréfico 1 — Valor Bruto da Produgao normalizado — Cendrios Internos
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Tais movimentos ocorrem tanto devido as diferencas na taxa de crescimento da demanda
autdbnoma entre os cenarios, quanto aos efeitos sobre o valor do supermultiplicador. O cenario H2
(Desindustrializagdo) mesmo incidindo mais intensamente sobre o setor que apresenta maior
participacdo no Valor da Producdo (setor de servigos), ha também o impacto negativo sobre o
tamanho do supermultiplicador ao reduzir os coeficientes de uso doméstico de insumo (u) dos
setores com maiores encadeamentos (0s setores industriais, conforme visto na se¢do anterior). Ja em
relacdo ao cenario H1 (Reindustrializacdo), o diferencial na taxa de crescimento da demanda
autdbnoma estd mais distribuido entre os setores (com lideranca do setor industrial), no entanto, isto
por si s6 ndo explicaria o resultado positivo que € melhor explicado pela ampliacédo do u; no setor

industrial, dada a existéncia de maiores encadeamentos para frente e para tras.

O Grafico 2 mostra que o investimento induzido apresenta comportamento muito proximo
ao do VBP. Com a especificacdo da funcgdo investimento adotada, o investimento demora cerca de 1
(um) periodo para responder ao efeito do valor da producéo, pois depende dos movimentos dos
desvios entre o grau de utilizacdo efetivo e o grau de utilizagdo normal. Além disso, para o cenario
de desindustrializacdo, o investimento induzido passa a ter um desempenho inferior ao cenario de
referéncia somente a partir do 5° periodo, fato que ocorria no 4° periodo para o VBP. Esta seria

outra caracteristica de uma funcdo investimento regida pelo principio do ajustamento do estoque de



capital: ha um ajuste gradativo da capacidade produtiva que se distribui ao longo do tempo, com os

periodos recentes apresentando maior peso que 0s mais distantes.

Gréfico 2 — Investimento Induzido normalizado — Cenarios Internos
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Grafico 3 — Grau de Utilizacdo nos 39 setores produtivos no 10° periodo de simulacéo
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O grafico 3 ilustra a posicdo do grau de utilizacdo da capacidade produtiva setorial em cada
cenario ao término das hipdteses de mudanca estrutural (10° periodo de simulacdo ou t =10). Os
valores também estdo normalizados, significando que valores acima de 1 representam maior uso da
capacidade em relagdo ao uso da capacidade do cenario padrdo, e vice-versa. No caso do setor
agropecuario (representado aqui apenas pela atividade 1), apresenta maior uso da capacidade no
cenario de desindustrializacdo e 0 oposto no cenario de reindustrializagdo. Ja nos setores industriais
(representado pelo conjunto de atividades 2 ao 30), 0 comportamento segue o esperado com o grau
de utilizacdo sendo maior no cenério de reindustrializacdo do que no cenario de desindustrializag&o.

A excecdo ocorre em setores especificos como o0 de “Extragdo de minério de ferro, inclusive



beneficiamentos e a aglomeracdo” (setor 3) “Alimentos e bebidas™ (setor 5) e “Confeccao de
artefatos do vestuario ¢ acessorios” (setor 8). Nos setores de Servicos, o cenario se reverte com
maiores usos da capacidade no cenério de desindustrializacdo do que no de desindustrializag&o,

exceto na atividade 31 (Comeércio) que apresenta valores muito semelhantes.

Na perspectiva mais desagregada, podemos perceber que a mudanca da composicdo dos
macrossetores é mais intensa no cenario de desindustrializacdo do que no cenario de
reindustrializacdo, conforme pode ser visto na Tabela 1. Nesta tabela é apresentada a participacao
de cada atividade no VBP total e também a participacdo dos trés macrossetores. A soma dos efeitos
sobre a demanda final autbnoma e sobre a demanda intermediaria resulta em uma mudanca da
composicdo setorial mais profunda no cenério H2 do que no H1. O cenéario de reindustrializacdo
(H1) é caracterizado por uma composi¢do setorial mais diversificada ao término dos 20 periodos
produtivos: um moderado aumento da participacdo do setor industrial (1,56 p.p), moderada queda
da participacdo do setor de servicos (-1,38 p.p) e ligeira queda do setor agropecuario (-0,18 p.p).
Por sua vez, o cenario de desindustrializacdo (H2) foi menos intenso no setor agropecuario (0,04

p.p) e mais intenso nos setores industrial (-1,87 p.p) e de servigos (1,83 p.p).

Tabela 1 — Composicdo Macrossetorial do Valor da Producéo (Cenarios H1 e H2)

H1 H2
Macrossetores - -
t=1 t=20 Dif. t=1 t=20 Dif.
Agropecudria 4,12% 3,99% -0,13p.p 4,14% 4,23% 0,09p.p
Industria 43,13% 44,01% 0,88p.p 42,75% 4024%  -251p.p
Servigos 52,75% 52,00%  -0,75p.p 53,11% 5552%  242p.p

Tabela 2 — Composi¢ao do Valor da Producéo por Atividade (Cenéarios H1 e H2)

Cenario Macrossetor Atividade Variagdo
Construgdo Civil 0,39 p.p

IndUstria Automoveis, camionetas, caminhdes e dnibus 017 p.p

1 Alimentos e Bebidas -0,17 p.p
Comércio -0,15 p.p

Servigos Servicos prestados as empresas e as familias e servicos de manutencéo -0,25 p.p
Administracdo, Educacgao e Sadde publicas; defesa e seguridade social -0,45 p.p

Alimentos e Bebidas 0,09 p.p

IndUstria Construgao Civil -049 p.p

Ho Méquinas e Equipamentos -0,24 p.p
Intermediacao financeira, seguros e previdéncia complementar e servigos relacionados 0,23 p.p

Servigos Servigos prestados as empresas e as familias e servigos de manutengéo 0,33 p.p
Administracdo, Educacdo e Saude publicas; defesa e seguridade social 0,80 p.p

Ao nivel das atividades (Tabela 2), temos para o cenario H1 as atividades de “Automoveis

camionetas caminhdes e Onibus” (0,17 p.p), e “Construgdo civil” (0,39 p.p) liderando a ampliagéo



do setor industrial. Em relacdo ao primeiro, parte deste desempenho muito provavelmente esta
associada a reducdo do coeficiente de importacdo de bens de capital. Por outro lado, a atividade
“Alimentos e bebidas” apresenta um expressivo desempenho negativo reduzindo sua participacao
em -0,17 p.p. Para a dinamica do setor de servigos, € importante destacar que houve queda em todas
as atividades. A maior contribuicdo para essa queda foi a atividade “Administragdo, Educacdo e
Saude publicas; defesa e seguridade social” com queda de -0,45 p.p. Outras atividades que puxaram
0 desempenho negativo foram: “Comércio” (-0,15 p.p) e “Servicos prestados as empresas e as

familias e servigos de manutencao” (-0,25 p.p).

Direcionando a analise para o cenario H2, ao nivel macrossetorial as diferencas de
participacdo mantém-se mais expressivas do que em H1. O efeito positivo mais notorio no setor
industrial esta na atividade “Alimentos e Bebidas” com aumento de 0,9 p.p. sendo um dos poucos
setores com variacdo positiva. No outro extremo duas atividades lideram o desempenho negativo do
setor industrial: “Constru¢ao Civil” (-0,49 p.p) e “Maquinas e equipamentos e méveis e produtos
das industrias diversas” (-0,24 p.p). Uma importante constatacdo é o ja esperado movimento oposto
nas atividades industriais: em diversos casos a variacdo da participacdo apresenta a mesma
magnitude, no entanto, em dire¢cdes opostas para cada cenario (aumento em H1 e queda em H2). J&
0 desempenho do setor de servigos ¢ muito dependente da atividade “Administracdo, Educacdo e
Satde publicas; defesa e seguridade social” o qual eleva sua participagdo no VBP em 0,80 p.p.
Outras atividades que exibem aumento de participacdo sdo: “Intermediac¢do financeira seguros e
previdéncia complementar e servigos relacionados” (0,23 p.p) e “Servicos prestados as empresas ¢
as familias e servigos de manutencao” (0,33 p.p). Curiosamente, todas as atividades apresentam

variagdo positiva, tendo a menor variacdo a atividade “Comércio” com 0 p.p.

Cenarios de dinAmica externa

Partindo do valor bruto da producdo, o Grafico 4 exibe uma trajetoria de crescimento mais
virtuosa para o cendrio de “Insercdo Externa em Setores Industriais” do que para o cendrio de
“Reprimariza¢do da pauta exportadora”. Mais precisamente, a partir do 3° periodo de simulagéo o
cenario de reprimarizacdo inicia uma trajetoria de queda, apés um pico de crescimento no 2°
periodo de simulacdo. Ao término dos 20 periodos de simulagdo, o cenério de inser¢do externa esta
substancialmente acima do cenério padrdo, enquanto o de reprimarizagdo se encontra em patamar
proximo aos valores do cenério padrdo. Ha de se destacar que em parte do periodo de simulacéo
(periodos 5 a 10), o cenario H4 apresenta desempenho ligeiramente inferior ao cenario padrao.
Nestes cenarios ndo foram assumidas mudancas na matriz u;, de forma que os diferenciais de
crescimento do VBP dependem basicamente do ritmo de crescimento da demanda final autbnoma,

da composicao setorial e da distribuicdo da oferta entre domeéstica e importada.



Grafico 4 — Valor Bruto da Produc¢do normalizado — Cenarios Externos
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Como nos cenarios de dindmica interna, a especificacdo da funcdo investimento faz com que
exista uma defasagem entre o investimento induzido e as flutuacdes do valor da producdo (Grafico
5). Além da defasagem, o patamar das diferencas em relagdo ao cenario padrdo é substancialmente
maior no investimento induzido do que no VBP, indicando uma maior sensibilidade do
investimento em relacdo ao valor da producdo. J& o comportamento da série € muito semelhante ao
do VBP, ocorrendo um descolamento entre as séries a partir do 4° periodo de simulacdo. Por outro
lado, ao contrério do caso do VBP, o cenario H4 ndo apresenta valores da FBCF menores que o

cenario padrdo em nenhum momento da série.

Grafico 5 — Investimento Induzido normalizado — Cenarios Externos
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Em termos do grau de utilizacdo da capacidade instalada, as diferencas se mostram muito
mais suaves nos cenarios externos do que nos internos, conforme ilustrado no Grafico 6. Tal
fendmeno néo é algo extraordinario, tendo em vista que ambos 0s cenarios avaliam a dinamica de
um mesmo componente da demanda autbnoma: as exportacdes. Dessa forma, dado que o cenario

H3 apresenta resultados mais dinamicos do que o H4, o grau de utilizacdo da capacidade deste



cenario (H3) é maior ou igual que o de H4 ao longo de quase toda a série. As diferencas mais
notorias estdo no conjunto de atividades 25 a 28, onde se inserem as atividades da industria
inovativa, com a utilizacdo da capacidade destas atividades no cenario H4 sendo inclusive menor
que a do cenario HO. Mesmo com discrepancias mais suaves, parcela significativa das commodities
industriais e da industria tradicional também apresentam resultados mais distintos, conforme pode

ser visualizado nas atividades 16 a 24.

Gréfico 6 — Grau de Utilizacao nos 39 setores produtivos no 10° periodo de simulacgéo
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Na perspectiva macrossetorial, podemos perceber que as diferencas de composicédo setorial
do VBP sdo muito suaves, conforme as informacgdes apresentadas na Tabela 3. Em ambos os
cenarios ha um ligeiro aumento da participacdo do setor agropecuério, enquanto ha queda do setor
industrial e aumento do setor de servi¢os. Além disso, todos esses movimentos sdo mais intensos no
cendrio de reprimarizacdo (H4) do que no cenario de insercdo externa industrial (H3).
Curiosamente, mesmo o cenario H3 incidindo sobre as exportagdes das industrias vistas como mais

tecnoldgicas e dinamicas, ndo € suficiente para reverter a tendéncia de queda do setor industrial.

Descendo ao nivel mais desagregado (Tabela 4), existem algumas diferencas sutis na
mudanca da composicdo setorial. No setor da inddstria, em ambos 0s cenarios as principais
atividades que apresentam a maior perda e 0 maior aumento de participacdo sdo, respectivamente:
“Maquinas e equipamentos e moveis e produtos das industrias diversas” (-0,06 p.p em H3 e -0,12
p.p em H4) e “Alimentos e Bebidas” (0,04 p.p em H3 e 0,20 p.p em H4). Uma diferenca entre os
dois cenarios esta na atividade que ocupa a segunda maior perda de participacdo: no cenario H3 se
trata da atividade “Construgdo Civil” (-0,05 p.p), enquanto no cenadrio H4 é a atividade
“Automoéveis, camionetas, caminhdes e 6nibus” (-0,12 p.p). J& no setor de servigos, a maior

ampliacdo de participacdo no cenario H4 se d& quase inteiramente na atividade “Administrago,



Educagao e Saude publicas; defesa e seguridade social”, com aumento de 0,17 p.p no cenario H4
em relacdo a 0,09 p.p no cendrio H3. Por fim, os destaques negativos ocorrem nas mesmas
atividades em ambos os cenarios (Comercio e Servicos de Informacgéo) e com a mesma queda de

participacao (-0,04 p.p).

Tabela 3 — Composicdo Macrossetorial do Valor da Producéo (Cenarios H3 e H4)

H3 H4
Macrossetor - -
t=1 t=20 Dif. t=1 t=20 Dif.
Agropecudria 4,14% 4,21% 0,07 p.p 4,14% 4,23% 0,09p.p
Indlstria 42,95% 4224%  -0,71p.p 42,94% 4210%  -0,84p.p
Servigos 52,91% 53,54% 064p.p 52,92% 53,66% 0,75p.p

Tabela 4 — Composicéo do Valor da Producéo por Atividade (Cenarios H3 e H4)

Cenario Macrossetor Atividade Variacgdo
Maquinas e equipamentos e moveis e produtos da industrias diversas -0,06 p.p
IndGstria Alimentos e bebidas 0,04 p.p
Construgao Civil -0,05 p.p
H3
Comércio -0,04 p.p
Servigos Servicos de Informagdo -0,04 p.p
Administragdo, Educagdo e Saude plblicas; defesa e seguridade social 0,09 p.p
Maquinas e equipamentos e moéveis e produtos da industrias diversas -0,12 p.p
IndGstria Alimentos e bebidas 0,20 p.p
Automdveis, camionetas, caminhdes e 6nibus -012 p.p
H4
Comércio -0,04 p.p
Servigos Servicos de Informacdo -004 p.p
Administragdo, Educacdo e Saude plblicas; defesa e seguridade social 0,17 p.p

4. Consideracodes Finais

Este trabalho teve como objetivo basico analisar a interagdo entre crescimento econdmico e
mudanca estrutural, a luz de uma versdo multissetorial do Supermultiplicador Sraffiano. A estrutura
adotada buscava reunir os elementos necessarios para uma analise multissetorial, com base em
modelos de insumo-produto dindmicos. As simula¢fes para o0 Valor Bruto da Produgéo tratavam de
cendrios acerca da dinamica da composicgéo setorial na demanda final autbnoma e sobre os padrdes
de insercdo externa da economia brasileira. Para se ter um panorama de referéncia, estabeleceu-se
um cendrio padrdo caracterizado por uma taxa de crescimento da demanda final autbnoma no valor
de 2,7% ao ano. Feito isso, a analise se deu em dois grupos, separando os cenarios voltados para a

dindmica interna dos cenarios de dindmica externa.

O primeiro cenério de dindmica (H1) interna tratou da hipotese de reindustrializacao,
representada pelo aumento relativo da demanda final autbnoma e da demanda intermediaria nos

setores industriais, além de reduzir a dependéncia externa de bens de capital. Ja 0 segundo cenério



de dindmica interna (H2) trabalhou com o caso oposto em que ha continuidade de um processo de
desindustrializagdo, com hipoOteses também opostas ao cenario anterior. O cenério de
reindustrializacdo se mostrou mais virtuoso que o de desindustrializacdo no que tange ao
crescimento do valor bruto da producdo. Mesmo o setor de servi¢os tendo maior participacdo no
VBP, os maiores encadeamentos do setor industrial somado a ampliacdo dos coeficientes de uso de
insumos nacionais (e, consequentemente, ampliagdo do multiplicador de Leontief), foram
suficientes para o melhor desempenho de H1. J& a mudan¢a da composi¢do do valor bruto da
producdo ocorreu na direcdo esperada, mas com efeitos mais intensificados no cenario H2. Ao nivel
macrossetorial (Agropecudrio, Industria e Servicos) a mudanca da participacdo no VBP foi mais
intensa no setor Agropecuario para o cenario H1, enquanto nos setores industrial e de servicos, a

mudanca foi mais intensa no cenario H2.

Para os cenarios de dinamica externa foram assumidas hipéteses sobre a competitividade e
insercdo externa da economia brasileira. No primeiro cenario (H3) haveria a insercao externa das
exportacdes nas atividades da induUstria tradicional e da indUstria inovativa. Ja no segundo cenério
(H4), assumiu-se que a inser¢do externa ocorreria nas atividades de commodities agricolas e
commodities industriais. Os resultados obtidos indicam trajetorias para o VBP muito semelhantes
em ambos os casos, mas com melhores resultados para o cenario H3 em relacdo ao H4. Na
composicdo setorial, ambos os cenérios terminaram os 20 periodos de simulagdo com estruturas
produtivas semelhantes, com aumento da participagdo do setor industrial e queda do setor de
servigos. Ainda assim, o cenario H4 apresentou variacbes de maior magnitude em relacdo ao

cenario H3.

Além disso, alguns aspectos adicionais acerca do crescimento de longo prazo puderam ser
avaliados. Foram eles: i) no modelo de insumo-produto tal como elaborado, a tendéncia da taxa de
crescimento do VBP seria determinada com base na taxa de crescimento da demanda final
autdbnoma; ii) mesmo a analise sendo limitada a 20 periodos produtivos, hd a gradativa
convergéncia ao grau de utilizacdo normal da economia quando a analise se amplia a um periodo
mais longo; e iii) h4 uma maior sensibilidade do investimento induzido as flutuacdes do produto,

conforme esperado pela especificagéo da funcdo investimento adotada.
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Anexo A - Classificacdes e Tradutores

Classificacdo SCN67 x GIC 40 Atividades

Co_d'l?geof'SZ%TDw Descrigao Codigo SCN 67 - Ref. 2010 Codg:)chP Tradutor sugerido GIC/MIP 40 atividades
0191 Agricultura, inclusive o apoio a agricultura e a pés-colheita
0192 Pecudria, inclusive o0 apoio a pecuaria GIC_A 01 Agricultura silvicultura exploragéo florestal e Pecuéria e pesca
0280 Producéo florestal; pesca e aquicultura
0680 Extracéo de petrdleo e gas, inclusive as atividades de apoio GIC_A 02 Extracéo de petrdleo e gs, inclusive as atividades de apoio
0791 Extracéo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeraco GIC_A03 Extracéo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeracdo
0580 Exlrango de ca.rvao'mlnergl.e de minerais naojmelal.lcos _ GIC Ao4 Outros da inddstria extrativa
792 Extracéo de minerais metalicos néo-ferrosos, inclusive beneficiamentos —
1091 Abate e produtos de carne, inclusive os produtos do laticinio e da pesca
1092 Fabricacao e refino de aglicar " .
1093 Outros produtos alimentares GIC_ADS Alimentos ¢ Bebidas
1100 Fabricacdo de bebidas
1200 Fabricacdo de produtos do fumo GIC_A 06 Fabricacdo de produtos do fumo
1300 Fabricacdo de produtos téxteis GIC_A07 Fabricacdo de produtos téxteis
1400 Confeccéo de artefatos do vestuario e acessérios GIC_A 08 Confeccéo de artefatos do vestuario e acessérios
1500 Fabricacao de calcados e de artefatos de couro GIC_A 09 Fabricacdo de calcados e de artefatos de couro
1600 Fabricacao de produtos da madeira GIC_A10 Fabricacao de produtos da madeira
1700 Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel GIC_A11l Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel
1800 Impressao e reproducéo de gravacoes GIC_A12 Impressao e reproducao de gravacoes
1991 Refino de petréleo e coquerias GIC_A13 Refino de petréleo e coquerias
1992 Fabricacdo de biocombustiveis GIC_A1l4 Fabricacdo de biocombustiveis
2091 Fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e GIC_A15 Fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e elastomeros
2100 Fabricacdo de produtos farmoguimicos e far guticos GIC_A 16 Produtos farmacéuticos
2093 Fabricacdo de produtos de limpeza, icos/perfumaria e higiene pessoal GIC_A17 Perfumaria higiene e limpeza
2092 Fabricacao de defensivos, desil tes, tintas e quimicos diversos GIC_A18 Fabricacao de defensivos, desir tintas e guimicos diversos
2200 Fabricacao de produtos de borracha e de material plastico GIC_A19 Artigos de borracha e plastico
2300 Fabricacao de produtos de minerais ndo-metalicos GIC_A 20 Cimento e outros produtos de minerais ndo-metalicos
2491 Producéo de ferro-gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de aco sem costura GIC_A21 Fabricacdo de aco e derivados
2492 Metalurgia de metais ndo-ferosos e a fundicdo de metais GIC_A22 Metalurgia de metais nao-ferrosos
2500 Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos GIC_A23 Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos
2600 Fabricacdo de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos
ﬁgg E:E:::E:ggg g: 223::225 deee;riltg):tn; se?:?n’g;sci ?alsmdsiversas GIC_A24 Méquinas e equipamentos e méveis e produtos das inddstrias diversas
3300 Manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equi 1tos
2700 Fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos GIC_A 25 Eletrodomésticos e material eletronico
2991 Fabricacdo de automdveis, caminhdes e 6nibus, exceto pecas GIC_A 26 Automoveis camionetas caminhdes e 6nibus
2992 Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores GIC_A27 Pecas e acessorios para veiculos automotores
3000 Fabricacdo de outros equi de transporte, exceto veiculos automotores GIC_A28 Qutros equipamentos de transporte
zggg i"gig'zszls:glzaéggsé;a:;::a:;dzl;gas utilidades GIC_A29 Produco e distribuicdo de eletricidade gas 4gua esgoto e limpeza urbana
4180 Construcéo GIC_A 30 Construcéo civil
4500 Comeércio por atacado e a varejo GIC_A31 Comércio
4900 Transporte terrestre
5000 Transporte aquaviario .
5100 Transporte aéreo GIC_A32 | Transporte armazenagem e correio
5280 Ar ), atividades auxiliares dos transportes e correio
gggg 2:?[’;‘ emme:;;o GIC_A 33 Servios de alojamento e alimentagdo
5800 Edicéo e edicdo integrada a impressao
5980 Atividades Qe 1§Iewsao‘ radio, cinema e gravacao/edicdo de som e imagem GIc_A34 Servigos de informagio
6100 Telecomunicaces
6280 Desenvolvimento de sistemas e outros servicos de informacéo
6480 Ints iacdo financeira, seguros e previdéncia GIC_A35 Intermediagéo financeira seguros e previdéncia complementar e servicos relacionados
6800 des imobiliarias GIC_A 36 Atividades imobiliarias e aluguéis
6980 des juridicas, contabeis, consultoria e sedes de empresas
7180 Servicos de arquitetura, engenharia, testes/analises técnicas e P & D
7380 Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas
7700 Aluguéis ndo-imobiliarios e gestao de ativos de propriedade intelectual
7880 Outras atividades administrativas e servicos complementares GIC_A37 Servigos prestados as empresas e as familias e servigos de manutencdo
8000 dades de vigilancia, seguranca e investigacdo
9080 dades artisticas, criativas e de espetaculos
9480 Organizagdes associativas e outros servicos pessoais
9700 Servicos domésticos
8592 Educacéo privada GIC_A38 Educacéo privada
8692 Salde privada GIC_A39 Salde privada
8400 Administracao publica, defesa e seguridade social
8591 Educacéo publica GIC_A40 | Administragao, educagao e salide pablicas; defesa e seguridade social
8691 Saude pablica
Classificagdo SCN127 x GIC 91 Produtos
Codigo SCN Ref. 2010 Descrigéo Codigo SCN Ref. 2010 Cédigo MIP A
(Nivel db Divulgagdo - 127) (Nivel de Divulgagdo - 177) aic Descrigdo Cédigo MIP GIC
01911 Arroz, trigo e outros cereais GIC 01 Arroz, trigo e outros cereais
01912 Milho em grdo GIC 02 Milho em grdo
01913 Algodao herbéceo, outras fibras da lav. temporéria GIC 03 Algodao herbéceo, outras fibras da lav. temporaria
01914 Cana-de-actcar GIC 04 Cana-de-acticar
01915 Soja em grédo GIC 05 Soja em grdo
01917 Laranja GIC 06 Laranja
01918 Café em grao GIC 07 Café em grao
01916 Qutros produtos é servigos da lavoura tempordria GIC 08 Mandioca, fumo em folha e outros produtos e servigos das lavouras temporérias e permanentes
01919 Outros produtos da lavoura permanente
01921 Bovinos e outros animais vivos, prods. animal, caca e serv. GIC 09 Bovinos e outros animais vivos, prods. animal, caga e serv.
01922 Leite de vaca e de outros animais GIC 10 Leite de vaca e de outros animais
01923 Suinos GIC 11 Suinos
01924 Aves e 0vos GIC 12 Aves e ovos
02801 Produtos da a0 florestal e da silvicultura GIC 13 Produtos da exploracéo florestal e da silvicultura
02802 Pesca e aquicultura (peixe, crustaceos e moluscos) GIC 14 Pesca e aquicultura (peixe, crustaceos e moluscos)
05801 Carvao mineral GIC 15 Carvao mineral
05802 Minerais ndo-metélicos GIC 16 Minerais ndo-metalicos
06801 Petroleo, gés natural e servicos de apoio GIC 17 Petréleo, gés natural e servicos de apoio
07911 Minério de ferro GIC 18 Minério de ferro
07921 Minerais metélicos ndo-ferrosos GIC19 Minerais metalicos nao-ferrosos
10911 Carne de bovinos e outros prod. de carne GIC 20 Carne de bovinos e outros prod. de carne
10912 Carne de suino GIC21 Carne de suino
10913 Carne de aves GIC 22 Carne de aves
10914 Pescado industrializado GIC 23 Pescado industrializado
10915 Leite resfriado, esterilizado e pasteurizado GIC 24 Leite resfriado, esterilizado e pasteurizado
10916 Qutros produtos do laticinio GIC 25 Qutros produtos do laticinio
10921 Aclcar GIC 26 Aglicar
10931 Conservas de frutas, legumes, outros vegetais e sucos de frutas GIC 27 Conservas de frutas, legumes, outros vegetais e sucos de frutas
10932 Oleos e gorduras vegetais e animais GIC 28 Oleos e gorduras vegetais e animais
10933 Café beneficiado GIC 29 Café ici




10934 Arroz iciado e produtos derivados do arroz GIC 30 Arroz iciado e produtos derivados do arroz

10935 Prol{utos derivados do trlgo,. ma.ndloca ou milho GIC 31 Produtos derivados do trigo, mandioca ou milho, inclusive ragdes balanceadas para animais

10936 Racdes balanceadas para animais

10937 Outros produtos alimentares GIC 32 Outros produtos alimentares

11001 Bebidas GIC 33 Bebidas

12001 Produtos do fumo GIC 34 Produtos do fumo

13001 Fios e fibras téxteis beneficiadas GIC 35 Fios e fibras téxteis beneficiadas

13002 Tecidos . At

13003 Art. téxteis de uso doméstico e outros téxteis clcss Fabricagao outros produtos téxteis

14001 Artigos do vestuario e acessorios GIC 37 Artigos do vestuario e acessorios

15001 Calcados e artefatos de couro GIC 38 Calcados e artefatos de couro

16001 Produtos de madeira, exclusive moveis GIC 39 Produtos de madeira, exclusive moveis

17001 Celulose GIC 40 Celulose

17002 Papel, papeldo, embalagens e artefatos de papel GIC 41 Papel, papeldo, embalagens e artefatos de papel

18001 Servicos de impressdo e reproducao GIC 42 Servicos de impressdo e reproducdo

19912 Gasoalcool GIC 43 Gasodlcool

19914 Oleo combustivel GIC 44 Oleo combustivel

19911 Combustiveis para aviacdo

ggi: S?EZZT Pazztﬁz:;qu'm'ca GIC 45 Outros produtos do refino do petréleo

19916 Qutros produtos do refino do petréleo

19921 Etanol e outros biocombustiveis GIC 46 Etanol e outros biocombustiveis

gggﬁ ;?f;;git'ﬂ;;ﬁ:ggrgaﬂ'cos GIC 47 Produtos quimicos inorganicos

20913 Produtos quimicos organicos GIC 48 Produtos quimicos organicos

20914 Resinas,elastomeros e fibras artif. e sintéticas GIC 49 Resina 0 e fibras artif. e sintéticas

20921 Defensivos agricolas e desir i itarios GIC 50 Defensivos agricolas e desil 1tes domissanitarios

20922 Produtos quimicos diversos GIC 51 Produtos quimicos diversos

20923 Tintas, vernizes, esmaltes e lacas GIC 52 Tintas, vernizes, esmaltes e lacas

20931 Perfumaria, sabdes e artigos de limpeza GIC 53 Perfumaria, sabdes e artigos de limpeza

21001 Produtos farmacéuticos GIC 54 Produtos farmacéuticos

22001 Artigos de borracha GIC 55 Artigos de borracha

22002 Artigos de pléstico GIC 56 Artigos de plastico

23001 Cimento GIC 57 Cimento

23002 Avrtefatos de cimento, gesso e semelhantes N —_— .

23003 Vidros, ceramicos e ox?tros prod. de minerais ndo-metalicos GIC 8 Outros produtos de minerais néo-metélicos

24911 Ferro-gusa e ferroligas GIC 59 Ferro-gusa e ferroligas

24912 Semi-acabacados, laminados planos, longos e tubos de aco GIC 60 Semi-acabacados, laminados planos, longos e tubos de aco

24921 Produtos da metalurgia de metais nao-ferrosos GIC 61 Produtos da metalurgia de metais néo-ferrosos

24922 Pecas fundidas de aco e de metais nao ferrosos GIC 62 Pecas fundidas de aco e de metais néo ferrosos

25001 Produtos de metal, excl. maguinas e equipamentos GIC 63 Produtos de metal, excl. maquinas e equipamentos

26001 Componentes eletronicos GIC 64 Material eletrdnico e equipamentos de comunicacdes

26003 Material eletronico e equip. de comunicacées

26002 Maguinas para escritério e equip. de informatica GIC 65 Magquinas para escritério e equip. de informatica

27001 Maguinas, aparelhos e materiais elétricos GIC 66 Magqui aparelhos e materiais elétricos

27002 Eletrodomésticos GIC 67 Eletrc éstico:

28001 Tratores e outras maquinas agricolas

28002 Maguinas para a extracdo mineral e a construcdo - .

28003 Outras maquinas e equ — GIC 68 Maquinas e equipamentos

33001 N encdo, reparacao e instalacdo de maquinas e equij )

29911 Automdveis, camionetas e utilitérios GIC 69 Automéveis, camionetas e utilitarios

29912 Caminhdes e dnibus, incl. cabines, carrocerias e reboques I A N " N -

— — GIC 70 Caminhdes e 6nibus, incl. cabines, carrocerias e reboques, pegas e acessorios

29921 Pecas e acessorios para veiculos automotores

30001 Aeronaves, embarcacdes e outros equipamentos de transporte GIC 71 Aeronaves, embarcagdes e outros equipamentos de transporte

26004 Equip. de medida, teste e controle, dpticos e eletromédicos . " - i P
—= Equip. de medida, teste e controle, épticos e eletromédicos, méveis e outros produtos de

31801 Moveis gicr2 industrias diversas

31802 Produtos de industrias diversas

35001 Eletricidade, gas e outras utilidades - i x .

36801 Agua, esgoto,greciclagem ¢ gestio 06 residuss GIC 73 Eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana

41801 Edificacdes

41802 Obras de infra-estrutura GIC 74 Construcéo

41803 Servicos especializados para construcao

45001 Comércio por atacado e varejo GIC 75 Comércio

49001 Transporte terrestre de carga

49002 Transporte terrestre de passageiros

50001 Transporte aquaviario GIC 76 Transporte e armazenagem

51001 Transporte aéreo

52801 Armazenamento e servicos auxiliares aos transportes

52802 Correio e outros servicos de entrega GIC 77 Correio e outros servicos de entrega

o gzx:giz d;:;ﬁﬁ‘]z:i’;g;sm hoteis e similares Gics Servicos de alojamento e alimentagdo

58001 Livros, jornais e revistas

59801 Servicos cinematograficos, musica, radio e televisao GIc 79 Servigos de informacso

61001 Telecomunicagdes, TV por assinatura e outros serv. relacionados

62801 Desenvolvimento de sistemas e outros servigos de informagao

64801 Intermediagao financeira, seguros e previdéncia complementar GIC 80 Intermediago financeira, seguros e previdéncia complementar

68001 Aluguel efetivo e servicos imobiliarios GIC 81 Aluguel efetivo e servicos imobiliarios

68002 Aluguel imputado GIC 82 Aluguel imputado

69801 Servicos juridicos, contabilidade e consultoria

71801 Pesquisa e desenvolvimento

71802 Servicos de arquitetura e engenharia

73801 Publicidade e outros servicos técnicos

77001 Aluguelg nao-imob. e gestdo de _atrl\{os de propriedade intelectual Gic 83 Servigos prestados & empresas ¢ as familias

78801 Condominios e servicos para edificios

78802 Qutros servicos administrativos

80001 Servicos de vigilancia, seguranca e investigacdo

90801 Servicos de artes, cultura, esporte e recreacéo

94803 Servicos pessoais

84001 Servicos coletivos da administracdo publica P .

84002 Servicos de previdéncia e assistincia social GIC 84 Servigo publico e seguridade social

85911 Educagéo publica GIC 85 Educagdo publica

85921 Educacéo privada GIC 86 Educagéo privada

86911 Saude publica GIC 87 Saude publica

86921 Saude privada GIC 88 Saude privada

94801 Organizacdes patronais, sindicais e outros servicos associativos GIC 89 Organizacdes patronais, sindicais e outros servicos associativos

94802 \ 40 de computadores, telefones e objetos éstico: GIC 90 \ a0 de es, telefones e objetos domésticos

97001 Servicos domésticos GIC 91 Servicos domésticos




